
Mercados mundiales

El INE informó que el IPC avanzó 0,6% m/m 
en abril (4,3% a/a), superando nuestras expecta-
tivas y las del mercado (0,2% m/m), rompiendo 
el techo del rango meta del Banco Central por 
primera vez desde febrero de 2012. 

Así, la inflación acumula 2,1% en lo que va 
del año, el nivel más alto desde 1996. 

En esta ocasión, diez de las doce divisiones 
registraron alzas, entre las que se destacan 
alimentos y bebidas no alcohólicas, y salud 
(0,9 y 1,8% m/m, respectivamente). 

Las medidas subyacentes IPCX e IPCX1 
aumentaron 0,8% m/m, con lo cual registran 
avances interanuales de 3,7% a/a y 3,6% a/a, 
respectivamente. 

Por su parte, los precios de bienes transables 
y no transables subieron 0,4% m/m y 0,9% 
m/m, en cada caso (3,8% y 5,1% a/a).

Pensamos que el alza de las medidas 
subyacentes dificultará la decisión del Banco 
Central, ya que se produjo uno de los escenarios 
menos deseables: alta inflación mientras los 
combustibles caen. 

Con esto, creemos que se optaría por acu-
mular más información respecto de la evolución 
del IPCX y así analizar potenciales efectos de 
segunda vuelta producto de la depreciación, 
por lo que mantendría la TPM en la reunión 

del 15 de mayo en 4,00%. 
Si bien la desaceleración del mercado 

laboral podría primar en esta oportunidad, 
proyectamos que el dato de precios inclinaría 
la balanza hacia una segunda pausa. De 
todas formas, ambos objetivos no serían 
contraproducentes necesariamente, ya que si 
efectivamente este dato de IPC es puntual, 
no vemos obstáculos para efectuar recortes 
desde junio en adelante, ubicando la tasa en 
3,50% para finales de este año.

Se mencionó que 
el Banco Central 
de Brasil prevé que 
la política fiscal 
sea neutral para la 
inflación en 2014 
y 2015, limitando 
las perspectivas 
apuntando a una 
contracción en el 
estimulo fiscal, lo 
cual tiende a enfriar 
a la economía y los 
precios.

Brasil
Las ventas mino-
ristas de la Unión 
Europea inespera-
damente se expan-
dieron durante 
marzo cuando 
en general se 
esperaba una con-
tracción, probable-
mente modificando 
positivamente 
perspectivas sobre 
la demanda de los 
consumidores y 
el PIB.
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El desempleo en 
Norteamérica 
todavía es visto 
como elevado con 
la inflación en 
niveles bajos. Así, 
la presidenta de la 
Fed ve las tasas de 
interés subiendo 
sólo cuando la ins-
titución estime que 
la economía y la 
inflación estén bajo 
control.

EE.UU.
-0,44%

El PMI compuesto 
de China, el cual 
cubre el sector 
manufacturero y 
el servicios, señaló 
por tercera vez 
consecutiva una 
contracción en la 
actividad econó-
mica, resultando 
en 49,5 puntos.

Shanghai
-0,89%

La inflación de abril 
sorprendió al alza, pese 
a la desaceleración de 
la economía, probable-
mente ayudada por la 
depreciación del peso en 
los últimos meses, lo que 
limitó las expectativas del 
mercado de un recorte de 
la tasa de política moneta-
ria en los meses próximos, 
presumiblemente, afectan-
do las tasas de descuentos 
usadas en valorizaciones 
accionarias.

Chile
-0,55,%

El INE informó que el IPC avanzó 
0,6% m/m en abril, superando 
nuestras expectativas. Así, la 
infl ación acumula 2,1% en lo que va 
del año, el nivel más alto desde 1996.

IPC sorprende al alza 

Similares aportes nos donó el Papa Juan
Pablo II en numerosas de sus encíclicas, ex-
hortaciones, homilías y discursos, en sus in-
tervenciones públicas al visitar países (como
por ejemplo en su estadía en Chile), y en las
frecuentes alocuciones en el Vaticano. Sin

embargo, es en la encíclica
“Sollicitudo Rei Socialis”
en la que queda más patente
la urgencia de un vínculo di-
ferente entre los seres hu-
manos que nos lleve a un
“desarrollo integral” que él
conecta con “los derechos

del hombre”; radica su mensaje en la “igual-
dad fundamental” entre los seres humanos la
que debe realizarse en el marco de la solida-
ridad y la libertad. 

Es mucho mejor cooperar que competir
(y poner al servicio de todos esto último),
luchar por el bien común que sólo mirar
aquel individual (“gigante egoísta”) y pensar
más en los demás que en uno mismo en las
decisiones que tomamos diariamente. Lo
que tan claro nos lo dice el Evangelio lo re-
frendan en la vida concreta de hoy estos dos
santos de la Iglesia Católica. Es fundamental
para un desarrollo íntegro la participación y
la responsabilidad de la misma ciudadanía,
respetando la dignidad de cada cual y reco-
nociendo efectivamente su igualdad.

Para que efectivamente las sociedades
respeten las libertades de las personas y cola-
boren en una auténtica formación de la con-
ciencia moral de ellas, es necesario trabajar
por una “ciudadanía responsable”. Esa fue
una de las tantas líneas magisteriales y pasto-
rales del Papa Juan Pablo II; en ella se unió a
una tradición que inició con energía, a finales
del siglo 19, el Papa León XIII, y que fue re-
tomada —con la sombra aún de la gran gue-
rra— por el Papa Juan XXIII. De hecho, el
cardenal Wojtyla es heredero de la riqueza
del Concilio Vaticano II que el Papa Bueno
convocó.

Hay ciudadanos que usufructúan del Es-
tado y de los demás negándose o poniendo
obstáculos a la exigencia de aportar a la so-
ciedad, comportándose de manera injusta y
dañando gravemente la convivencia; hay
otros que esperan que los gobiernos les re-
suelvan los problemas y hacen poco por to-
mar la iniciativa y controlar sus vidas, son
presos de los subsidios, los bonos, el asisten-
cialismo y de la nula participación, y hay
otros que —independiente de su posición so-

cial, política, ética o religiosa— se conside-
ran constructores de la sociedad, participan
activamente y se sienten efectivamente acto-
res relevantes en la búsqueda de la justicia, la
igualdad en las oportunidades y el desarrollo
económico, social y cultural. 

Fue esa semilla la que con maestría el
Papa Juan XXIII dejó de regalo a la Iglesia
y el mundo en la cuarta parte de su encícli-
ca “Mater et Magistra” y en “Pacem in Te-
rris”: en la primera nos llama a la “recons-
trucción de las relaciones de convivencia
en la verdad, en la justicia y en el amor”, y
en la segunda se mete de lleno en la convi-
vencia humana, en los derechos y deberes,
y en la necesidad de participación, coope-
ración y responsabilidad.
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Ciudadanía responsable: 
otro hilo conductor entre los
Papas Santos

Por Benito Baranda
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