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Segiln nuestras estimaciones, tanto
los sectores ligados a la oferta
como a la demanda registraron
avances positivos en términos
desestacionalizados.

Esta semana, el INE publicé las cifras
sectoriales de mayo, en las que se observd un
desempefio positivo de los sectores relacionados
tanto con la oferta como con la demanda.

En ese contexto, la produccién manufactu-
rera crecio 1,2% ala, por encima de nuestras
expectativas y las del mercado (-0,8% y 1,0%
ala, respectivamente), mientras que la produc-
cién minera y el indice EGA aumentaron 5,2%
y 2,5% ala, en cada caso.

Con ello, el Indice Agregado de Produccion
Industrial avanzo 3,4% ala.

Los datos relacionados con la demanda
interna, por su parte, mostraron alzas desesta-
cionalizadas, incididas por un mayor dinamismo
en el margen de las ventas minoristas, las que
aumentaron 4,9% afa, superando nuestras
estimaciones (2,8% ala) y la de los analistas
(1,5% afa), impulsadas por la venta de televisores
por motivo del Mundial de Futbol.

Cabe destacar que los bienes durables
crecieron 2,7% ala, siendo esta alza menor
que la registrada durante 2013.

Por otro lado, las ventas de supermercados no
variaron en el margen, avanzando 5,6% ala.

Segun nuestras estimaciones, tanto los
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Imacec habria crecido
8% al/a en mayo

sectores ligados a la oferta como a la deman-
da registraron avances positivos en términos
desestacionalizados.

En ese contexto, estimamos que el Imacec
habria presentado un alza cercana a 2,8% a/a
en el mes de mayo, cifra que conoceremos el
proximo lunes 7 de julio, lo cual es consistente
con una velocidad de crecimiento de 1,7% en
el tltimo trimestre movil (anualizado), menor a
la observada el mes anterior (2,9%).

En términos interanuales, creemos que en
junio se veria un avance similar al observado
en mayo.

Mercados mundiales
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Europa

Indices accionarios de
mercados europeos
en general al alza, en
un contexto de una
economia con la tasa
de interés principal
de refinanciamiento
para la Zona Euro en

que en conjunto con

mulo deberia sequir
afectando en cierto
grado la actividad y
precios.

Chile

La Bolsa local se
expandid, en linea

con mercados accio-

narios emergentes
que recibieron de

buena forma el dato

de actividad para el
gigante asiatico.

su minimo histérico, lo

otras medidas de esti-

Brasil

Las fusiones y
adquisiciones en
Brasil aumentarian a
fin de afio, reflejan-
do en cierta medida
perspectivas sobre
el potencial a largo
plazo del pais y
caidas ocurridas en
precios de activos
asociadas al reciente
lento crecimiento
econémico, moneda
débil y disminucion
de ganancias corpo-
rativas.

EE.UU.

Acciones norteame-
ricanas llevaron a
indices accionarios

a ganar terreno. El
mercado laboral al
parecer esta ganando
fuerza. Se agregaron
288.000 puestos de
trabajo cuando el
mercado esperaba
211.000. A su vez, la
tasa de desempleo
descendi6 de 6,3%
hasta 6,1%.
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Shanghai

El PMI compuesto
de HSBC sefialo
un segundo conse-
cutivo incremento
mensual en la
actividad econo-
mica de China
durante junio, pro-
bablemente mejo-
rando perspectivas
sobre utilidades
corporativas.




