ENT@RNO

NANCIERDO

800 20 28 20 / banchileinversiones.cl

PIB crecid 4,7% ala
en el tercer trimestre

El Banco Central publicé las cuentas nacionales del
3T13, cuyas cifras siguen dando cuenta de una leve
desaceleracion de la actividad, aunque impulsada por un
fuerte dinamismo de los componentes de la demanda externa
y en menor medida por la interna. Asi, el PIB se expandio
4,7% ala en el 3T13 (4,5% acumulado en el afio), lo que se
ubico levemente por sobre nuestras expectativas (4,4% a/a),
mientras que la serie desestacionalizada avanzé 1,3% t/t (por
sobre nuestra estimacion), lo que implicé una velocidad de
crecimiento anualizada de 5,4% en el 3T13 (mayor al 1,3%
del 2T13).

En términos sectoriales, durante el tercer trimestre des-
tacamos el dinamismo de mineria (8,5% a/a), de la division
agropecuario-silvicola (7,4% a/a) y comercio (7,3% a/a). En
términos de gasto, la demanda interna se expandié 1,3%
ala, impulsada por el consumo privado (5,3% a/a) y la FBCF
(3,2% afa). Sin embargo, esto fue corregido por una fuerte
desacumulacion de inventarios, que cayeron desde 0,3% a
-0,4 del PIB anual movil.

Las exportaciones reales evidenciaron un alza de 13,1% a/a,
mientras que las importaciones crecieron 2,9% a/a. A su vez,
la cuenta corriente alcanzé un saldo negativo, esta
vez de 5,1% del PIB 3T13 (-3,5% del PIB anual mévil),
equivalente a US$ 3.440 millones.

Finalmente, con esta informacion hemos actualizado
nuestro escenario macroeconémico, donde rebajamos
nuestra estimacion de crecimiento para el afio 2013
de 4,4% a 4,2%, influenciada por una desaceleracion mayor
a la esperada, causada principalmente por un comportamiento
menos dinamico de la inversion.
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Rentabilidad acumulada en la semana: -1,74%
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VIERNES15NOV

Bolsas mundiales celebraron
que Janet Yellen, proxima
presidenta de la Fed,
continuara con los estimulos
monetarios. Chile se unid,
recuperando parte de

las pérdidas de los dias
anteriores.

LUNEST18NOV
Importantes alzas en
mercados mundiales,
a los que Chile se une
entusiastamente, después
de que personeros de la
Reserva Federal reiteraran
que los estimulos
monetarios continuaran.

MARTES19NOV
Retrocesos generalizados
en las bolsas, con Chile
siguiendo la misma
tendencia. Los mercados
estan a la espera de un
discurso de Bernanke, que
no ha hablado del estimulo
monetario desde julio.

MIERCOLES20NOV
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-1,05%

(3.764,74)

-0,83%

Acciones norteamericanas
cayeron fuertemente ante
informacion de que la Fed
estarfa pronta a comenzar
el retiro del estimulo
monetario. Europa y Asia
cierran mixtos y en Chile el
IPSA retrocede de manera
importante.

JUEVES2T1NOV

EI' IPSA cae, desacoplado

de los indices bursatiles
norteamericanos, que
subieron después de reportes
de que las solicitudes de
desempleo cayeron a su
menor nivel. Europa y Asia

(3.733.41) Gierran mixtos.

Mercados mundiales

15 al 21 noviembre de 2013
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Recuperacion Incrementos en precios S&P 500 del jueves

a los consumidores
han estado limitando
atractivo de posiciones
largas sobre acciones
brasilefias. De hecho,

alemana se mantiene
en buena marcha
segun PMI flash

para noviembre,

que sugirié aumento

escapa de tres dias
consecutivos de
caidas, después que

un reporte mostrara
que aplicaciones para

* *

3,66%

Shanghai

China seria capaz

de alcanzar meta

de crecimiento
economico del 7,5%
este afio. Economia se
ha estabilizado desde

la inflacion anual de
Brasil probablemente
se acelero en el mes
hasta mediados de
noviembre, segtn
sondeo de Reuters.

de expansion en
noviembre, ajustando
positivamente
proyecciones

sobre utilidades
corporativas.

beneficios de desempleo
cayeron al nivel mas bajo
en casi 2 meses, que se

ha levantado 25% en 2013

y se encabeza para su mejor

retorno anual en una década.

segundo semestre

y expectativas de
implementacion de
reformas integrales han
estado sirviendo de apoyo a
acciones chinas.
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