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Ipsa

Mercados mundiales

El Banco Central publicó las cuentas nacionales del
3T13, cuyas cifras siguen dando cuenta de una leve
desaceleración de la actividad, aunque impulsada por un
fuerte dinamismo de los componentes de la demanda externa
y en menor medida por la interna. Así, el PIB se expandió
4,7% a/a en el 3T13 (4,5% acumulado en el año), lo que se
ubicó levemente por sobre nuestras expectativas (4,4% a/a),
mientras que la serie desestacionalizada avanzó 1,3% t/t (por
sobre nuestra estimación), lo que implicó una velocidad de
crecimiento anualizada de 5,4% en el 3T13 (mayor al 1,3%
del 2T13).

En términos sectoriales, durante el tercer trimestre des-
tacamos el dinamismo de minería (8,5% a/a), de la división
agropecuario-silvícola (7,4% a/a) y comercio (7,3% a/a). En
términos de gasto, la demanda interna se expandió 1,3%
a/a, impulsada por el consumo privado (5,3% a/a) y la FBCF
(3,2% a/a). Sin embargo, esto fue corregido por una fuerte
desacumulación de inventarios, que cayeron desde 0,3% a
-0,4 del PIB anual móvil.

Las exportaciones reales evidenciaron un alza de 13,1% a/a,
mientras que las importaciones crecieron 2,9% a/a. A su vez,
la cuenta corriente alcanzó un saldo negativo, esta
vez de 5,1% del PIB 3T13 (-3,5% del PIB anual móvil),
equivalente a US$ 3.440 millones.

Finalmente, con esta información hemos actualizado
nuestro escenariomacroeconómico, donde rebajamos
nuestra estimación de crecimiento para el año 2013
de 4,4% a 4,2%, influenciada por una desaceleración mayor
a la esperada, causada principalmente por un comportamiento
menos dinámico de la inversión.

Incrementos en precios
a los consumidores
han estado limitando
atractivo de posiciones
largas sobre acciones
brasileñas. De hecho,
la inflación anual de
Brasil probablemente
se aceleró en el mes
hasta mediados de
noviembre, según
sondeo de Reuters.

Brasil
Recuperación
alemana se mantiene
en buena marcha
según PMI flash
para noviembre,
que sugirió aumento
de expansión en
noviembre, ajustando
positivamente
proyecciones
sobre utilidades
corporativas.

0,10%
Europa
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15 al 21 noviembre de 2013

-1,43%

Rentabilidad acumulada en la semana: -1,74%

S&P 500 del jueves
escapa de tres días
consecutivos de
caídas, después que
un reporte mostrara
que aplicaciones para
beneficios de desempleo
cayeron al nivel más bajo
en casi 2 meses, que se
ha levantado 25% en 2013
y se encabeza para su mejor
retorno anual en una década.

EE.UU.
0,34%

China sería capaz
de alcanzar meta
de crecimiento
económico del 7,5%
este año. Economía se
ha estabilizado desde
segundo semestre
y expectativas de
implementación de
reformas integrales han
estado sirviendo de apoyo a
acciones chinas.

Shanghai
3,66%
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-0,83%
(3.733,41)

Bolsas mundiales celebraron
que Janet Yellen, próxima
presidenta de la Fed,
continuará con los estímulos
monetarios. Chile se unió,
recuperando parte de
las pérdidas de los días
anteriores.

Retrocesos generalizados
en las bolsas, con Chile
siguiendo la misma
tendencia. Los mercados
están a la espera de un
discurso de Bernanke, que
no ha hablado del estímulo
monetario desde julio.

Acciones norteamericanas
cayeron fuertemente ante
información de que la Fed
estaría pronta a comenzar
el retiro del estímulo
monetario. Europa y Asia
cierran mixtos y en Chile el
IPSA retrocede de manera
importante.

El IPSA cae, desacoplado
de los índices bursátiles
norteamericanos, que
subieron después de reportes
de que las solicitudes de
desempleo cayeron a su
menor nivel. Europa y Asia
cierran mixtos.

1,41%
(3.799,45)

PIB creció 4,7% a/a
en el tercer trimestre

-1,05%
(3.764,74)

-0,97%
(3.804,83)

LUNES18NOV
Importantes alzas en
mercados mundiales,
a los que Chile se une
entusiastamente, después
de que personeros de la
Reserva Federal reiteraran
que los estímulos
monetarios continuarán.

1,13%
(3.842,26)

Pasadas las 10:45 hrs. partió la mesa de
negociación entre las 14 organizaciones del
sector público, coordinadas por laCentralUni-
taria de Trabajadores (CUT) y representantes
de la Dirección de Presupuestos (Dipres), para
acordar el reajuste salarial de los empleados
fiscales.
Al cierre de esta edición, varios trabajado-

res movilizados se agrupaban afuera del Mi-
nisterio deHacienda—lugar en el que se lleva-
ban a cabo las conversaciones—, a la espera
del resultado de las negociaciones, que se esti-
maban, tardaría al menos dos horas.
Inicialmente el gobierno propuso un 4%

de reajuste, y los empleados fiscales solicita-
ron un 8,8%, porcentaje que luego bajaron a
7,8%.
A su ingreso a la cita, el presidente de la

Confusam, Esteban Maturana, expresó
que ahora la decisión esta enmanos del gobier-
no. “Nosotros reducimos nuestras expectativas
de 8,8%a un 7,8%ydel10%al 9%en los suel-

dos más bajos, (pensando que) el gobierno ha-
ría una contra propuesta, pero lamentablemen-
te la reunión del miércoles fue totalmente in-
fructuosa, una pérdida de tiempo y esperamos
que hoy podamos tener noticias más alentado-
ras”, precisó.

“Para nuestra organización, y varias
de las queaquí estamos sentados, hoy es el
plazo fatal. Yo creo que seguir jugando con
las expectativas de la gente sería tremenda-
mente irresponsable y, por ende, tengo la con-
vicción de que si hoy día no hay acuerdo, la
situación en la semana que viene va a ser muy
compleja e insostenible, hasta con moviliza-
ciones el lunes”, agregó Maturana.

Por su parte, el presidente de la Anef,
Raúl De la Puente, manifestó su optimismo
previo al encuentro. “Mis expectativas siempre
son positivas. Esperamos que el gobierno pue-
da ofrecer algo interesante a los empleados pú-
blicos”, advirtió.

En tanto, la presidenta de la CUT,
Bárbara Figueroa, sostuvo que “tenemos la
expectativa de resolver esto antes y no tener
que llegar al parlamento a debatir. Sin embar-
go, dependemos de la voluntad que tenga el
gobierno. Todos los presidentes de la mesa del
sector público han puesto su mejor voluntad,
incluso, han bajado expectativas respecto a lo
inicialmente solicitado, sin embargo, hasta
ahora ha sido deficiente la respuesta. Espera-
mos hoy día poder avanzar y si es necesario
seguir en reunión el día de mañana”.

Reajuste: Dirigentes no descartan
seguir negociando este sábado
Si bien están esperanzados en
llegar a acuerdo hoy, la
presidenta de la CUT,
Bárbara Figueroa, anticipó
que las conversaciones se
podrían extender.

Los representantes de la mesa del sector público en el Ministerio de Hacienda.

La Superintendencia de Valores y Seguros
(SVS) comunicó hoy que decidió suspender
por hasta 180 días la inscripción de InvertirOn-
line–Fit en el registro de corredores y agentes
de bolsa y le pidió traspasar toda la custodia de
sus clientes al Depósito Central de Valores. En
agosto, el fiscalizador le ordenó restringir sus
operaciones hasta “superar las situaciones de
incumplimiento de las condiciones de patrimo-
nio, liquidez y solvencia”, cuyo plazo fatal ven-
ció el pasado 18 de noviembre.

La corredora estaría ahora sí suspendida
totalmente durante 180 días, a menos que acre-
dite el cumplimiento de las condiciones puestas
por la SVS. Esto significa que “no podrá reali-
zar operaciones de su giro exclusivo, ni prestar
servicios o realizar operaciones que impliquen
la tenencia temporal opermanentede activosde
clientes”, detalló la SVS en un comunicado.
La corredora también deberá informar a

sus clientes sobre la suspensión y la manera en
la que pueden retirar sus activos.

SVS suspende a InvertirOnline por incumplir
requisitos


