
El gobierno de Por-
t u g a l d e s c a r t ó
realizar un resca-
t e p ú b l i c o d e l

B a n c o E s p i r i t o S a n t o
(BES), el mayor banco pri-
vado del país, que volvió a
cotizar este viernes en la
bolsa de Lisboa, luego que
ayer fuera suspendido tras
una fuerte caída gatillada
por eventuales irregulari-
dades contables.

Durante la mañana, el
Banco Central de Portugal
aseguró que el BES cuenta
con reservas financieras
“suficientes” para afrontar
“un eventual impacto ne-
gativo” de su exposición al
grupo Espirito Santo, su
principal accionista con el
25% del capital.

Finanzas estables
El primer ministro de

Portugal, Pedro Passos Co-
elho, hizo un llamado a la
calma descartando una in-
tervención pública, ya que
el banco “tiene fondos pro-
pios sólidos y dispone de
un margen cómodo para
afrontar cualquier even-
tualidad, incluso la más
adversa”. Esto, luego que

el banco asegurara que su
situación financiera es es-
table y que cuenta con re-
servas de 2.100 millones de
euros para absorber cual-
quier pérdida.

Por su parte, la Comi-
sión Europea (CE) aseguró
que no ve motivos para
“preocuparse indebida-
mente” por la situación del
Espirito Santo al tener
“plena confianza” en el
marco supervisor luso, re-
forzado por las medidas
tomadas por las autorida-
des lusas para solucionar-
lo.

“No vemos ninguna
razón para una preocupa-
ción indebida”, señaló el
vocero de Asuntos Econó-
micos y Monetarios, Si-
mon O’Connor. “Quere-
mos subrayar que el siste-
ma financiero luso ha sido
reforzado significativa-
mente en los últimos años,
también en el contexto del
programa (de asistencia fi-
nanciera), a través de la re-
capitalización, el apoyo
con liquidez por parte del
Banco Central Europeo y
una supervisión financiera
mejorada”, dijo.

Llamado a la calma

Portugal descarta
rescate de Banco
Espirito Santo
El banco volvió a cotizar en el
principal índice de la Bolsa de
Lisboa, el PSI-20. 
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Mercados mundiales

Esta semana se informó que el Imacec 
creció 2,3% a/a en mayo, no alcanzando las 
expectativas. En términos desestacionalizados, 
la serie avanzó 0,6% m/m, con una velocidad 
de crecimiento del trimestre móvil anualizado 
de 1,6% t/t, no logrando el 2,7% t/t de abril. 
En esta ocasión, se comunicó que incidió 
positivamente el dinamismo de la minería, 
mientras que los menores avances fueron en 
el comercio mayorista. 

Además, el IPC de junio avanzó 0,1% 
m/m, por debajo de lo esperado. En términos 
interanuales, el cambio fue de 4,3% a/a, 
sobrepasando nuevamente el rango meta del 
Banco Central. Así, la inflación acumula 2,5% 

en lo que va del año. Lo anterior sigue la misma 
línea de mayo, en el que por primera vez no se 
registraron sorpresas inflacionarias respecto de 
las proyecciones del mercado, disipando aún 
más la posibilidad de generación de efectos 
de segunda vuelta. 

En lo referente a la actividad, creemos 
que en junio veremos en el Imacec un avance 
similar en términos desestacionalizados, pre-
liminarmente estimando un crecimiento entre 
2,5%-3,0% a/a. 

Por otro lado, en materia de IPC, las 
holguras que se han ido generando por el 
deterioro del mercado laboral, junto a los 
bajos niveles de precios internacionales, 
provocarían menores presiones inflacionarias 
en el mediano plazo.

Con esto esperamos que prime en las deci-
siones del Central la necesidad de estímulos 
versus postergaciones por inflación, con lo que 
recortarían la TPM en 25 pb hasta 3,75% a más 
tardar en agosto y, hacia delante, otra reducción 
adicional, cerrando en 3,50% este año y se 
mantendría en este nivel durante 2015.

Brasil vio su índice 
accionario avanzar 
en medio de ana-
listas argumentan-
do que las minutas 
de la Fed no mos-
traron señales de 
que el organismo 
esté más cerca de 
subir rápidamente 
las tasas de interés 
una vez finalizadas 
sus compras men-
suales de bonos.

Brasil
Mercados terminaron 
hundidos tras pre-
ocupaciones relativas 
a estrés financiero 
en torno al Banco 
Espírito Santo (BES), 
cuyas acciones caían 
en torno a 15% este 
jueves. Lo anterior 
contrarrestaría el res-
paldo a la confianza 
derivado de la lectura 
de las minutas de la 
más reciente reunión 
de política monetaria 
de Fed.

-3,55%
Europa

3 al 10 julio de 2014

1,33%

Mercado esta-
dounidense 
perdió terreno. La 
confianza de las 
pequeñas empre-
sas en EE.UU. se 
debilitó en junio, 
alejándose de un 
máximo nivel en 
seis años, proba-
blemente afectan-
do perspectivas 
de actividad eco-
nómica en meses 
subsecuentes.

EE.UU.
-1,05%

Acciones del mer-
cado de Shanghai 
registraron 
desempeño posi-
tivo en medio de 
los comentarios 
del Banco Mundial, 
que espera que 
la economía de 
China crezca 7,6% 
este año antes de 
enfriarse levemente 
a 7,5% en 2015.

Shanghai
2,38%

Bolsa avanzó incor-
porando dato de 
inflación para junio 
de 0,1%, por debajo 
de expectativas con-
tenidas en encues-
tas del BC. El dato 
de actividad eco-
nómica para mayo 
también resultó por 
debajo de lo espera-
do, probablemente 
aumentado confian-
za de la proyección 
del mercado de 
recortes en TPM.

Chile
1,90%

El IPC de junio avanzó 0,1% m/m, 
por debajo de lo esperado. En 
términos interanuales, el cambio 
fue de 4,3% a/a, sobrepasando el 
rango meta del Banco Central. Así, 
la infl ación acumula 2,5% en lo que 
va del año.

Crecimiento versus infl ación

Indicadores 
de hoy
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